Jovore 3%-kal csokken a fogyasztas

A GKI Gazdasagkutatod Zrt. elérejelzése szerint a kovetkez6 év kilatasai kedvezétlenek, ujabb,
bar a két évvel ezeléttinél sokkal kevéshé mély recesszié varhatd. Ez csak kisebb részben a
vilaggazdasagi kornyezet romlasanak a kovetkezménye. A hazai gazdasagpolitika megszorit6
lépései a korabban gondoltnal is jobban akadalyozzak a belfoldi kereslet emelkedését, a
gazdasag fejlédését.

A magyar gazdasag helyzete 2011-ben dont6 pontokon rosszabb az el6z6 évinél, ahol pedig jobb — a
kulsd egyensuly javulasan kivil — ott ez is csak latszat. A gazdasagi novekedés csak a jo id6jaras
okozta mezbgazdasagi termés miatt gyorsul. A munkaerfpiacon érdemi javulds nincs. Az
allamhaztartas valos hianya sokkal nagyobb a tavalyinél. (Az egyszeri tételeket nem tartalmazo hiany a
2009. évi 2%-rdl 5%-ra emelkedik.) Az allamaddssag csak a magan-nyugdijpénztérak allamositasa és a
devizatartalék csokkentése miatt mérséklodik. A gazdasag fejlédésre és befektetésre kész része
tuladoztatott, a befektetési kedv és lehetdség romlott. A korabban felhalmozott tartalékok egy részét a
kormany elhasznalta, a kisvallalkozasok és a maganszemélyek jovedelemtartalékai kimertlében
vannak. Pénzpiaci megitélésink 2011 nyaran ujra romlani kezdett, majd 300 forinton is tdlra gyengit6
hatast keltett a devizahitelesek egydsszegl kedvezményes végfizetésének Otlete. A magyar kockazati
felar rendkivil magasra emelkedett. Az éves euro-arfolyam idén 275 forint felett, a kovetkezd
hénapokban 290 forint, 2012-ben 285 forint koril alakul. Az MNB az alapkamat emelésére
kényszerilhet, amely az év végére 6,5%, a jov6 év kdzepére 7% lehet.

A gazdaséagpolitika zsakutcaba kerilt. A kormanypartok kétharmados tobbsége a vart stabilizalo hatas
helyett tarsadalmi és szakmai kontroll nélkili kiszamithatatlansagot vitt a gazdasagi dontéshozatalba. A
GKI megitélése szerint a kormanynak Ujra kellene gondolnia az addcsokkentdnek nevezett, valdjaban
ado-atrendez6 politikajat. Ennek addcsokkentd része - a tarsasagi add, a magas jovedelmiek szja-
terhének mérséklése - ugyanis sem fogyasztasi, sem beruhazasi ndvekményt nem hozott, mikézben az
alacsony jovedelm( foglalkoztatottaknal az adojovairas kivezetése, az Uzleti szféraban a kilénb6zé
valsag- és egyéb adok a kereslet, a foglalkoztatas és a beruhdzasok csokkenéséhez vezettek. A Széll
Kalméan Terv f6 célja, az allamaddssag elleni harc eddig féleg retorikai fordulatot jelentett. A Iépések az
intézményi és mikodési reformok helyett tllzottan a szocialis transzferek megkurtitasara, a vallalati
terhek novelésére koncentréltak, de ezek megvaldsitdsa is késedelmesen halad. Ezért is valt
szikségessé Ujabb adoemelések bejelentése.

A korméany 2012-re az szja-reform folytatasat irdnyozza el6. A jelenlegi (78 ezer forintos) minimélbért
nettd értékének szinten tartdsahoz 92 ezer forintra (csaknem 20%-kal) tervezi emelni. Ahhoz, hogy az
adovaltozasok kovetkeztében senkinek se csdkkenjen a netté keresete, atlagosan kozel 7%-os bruttd
béremelésre volna sziikség, mig a realbérek szinten tartdsahoz kb. 11%-osra. Nyilvanvalo, hogy ezt a
cégek tobbsége nem tudja és nem fogja megvalositani (vagy ha latszdlag igen, akkor foglalkoztatast
csokkent és/vagy szlrkit). A GKI a szamos bizonytalansagi tényezére tekintettel — a bruttd keresetek
évi 5%-o0s emelkedése mellett — a realkeresetek atlagosan 1,5%-0s csokkenésére szamit. A bruttd 140-
150 ezer forint alatt keresék — mivel esetlikben lehetetlen, hogy telies mértékben megvaldsul a kereseti
szintektdl fliggden 7-19%-0s keresetndvekedés — nettd bércsokkenést vagy realbér-csokkenést lesznek
kénytelenek elszenvedni. A végtorlesztési lehetéséget csak a vagyonosok és/vagy magas jovedelmiiek
tudjak igénybe venni, mikdzben ez sulyos veszteséget okoz a bankoknak, ndveli a kockazati felarakat,
gyengiti a forintot és emeli a kamatokat. Ezt az egész tarsadalom fizeti meg. A reéljdvedelem vérhatoan
2,5%-kal, a fogyasztas 3%-kal csdkken. Fél6, hogy a beruhazasok 2012-ben haromévi visszaesés utan
sem kezdenek emelkedni (a bankokra héritott hatalmas veszteségek és az elérelathatdsag hidnya
miatt). A GDP az idei 1,5% koruli ndvekedést kdvetden jovére 1%-kal csokken.



A GKI Gazdasagkutato Zrt. prognoézisa a magyar nemzetgazdasag
2011-2012. évi folyamatairol

2000 | 2010 | 2011-VIL 2011 _ | 2012
hé elérejelzés

1. A GDP volumenindexe (%) 93,2 101,3 102,0* 101,5 99

2. Aziparitermelés indexe 823 | 1105 106,7 105 105
(6sszehasonlitd aron, %)

3. Nlemzetgazdalsgg bertghazasok indexe 93,5 94.4 96.0* 98 100
(6sszehasonlitd aron, %)

4. Az eplte_§|-szerele3| t’e\’/e’kenyieg 95,7 89,9 89,4 90 97
indexe (6sszehasonlitd aron, %)

5. A k|skergskedeln:| forgalom 94.8 97,7 99,7 99,7 97
volumenindexe (%)

6. A kivitel vgltozaosanak indexe (foly6 80,6 1214 1164 110 11
aron, euréban, %)

7. A behozajtal vaI(t)ozasanak indexe (folyo 75.2 1194 1144 108,5 109
aron, euréban, %)

8. A Ifull!<eresk(?delm| mérleg egyenlege 3.4 55 42 7 9
(milliard euro)

9. Afolyd flzetes_l €s tokemerleg egyuttes 14 38 1.9 42 45
egyenlege (millird euro)

10. Az eur6 atlagos arfolyama (forint) 2806 | 2754 271,2** 275 285

11. Az allamhaztartas hianya (pénzforgalmi
szemléletben, helyi dnkormanyzatok | 918,6 870 1544 6*** 1190 750
nélkdl, milliard forint)

12. A brutto atlagkereset indexe 100,5 1014 104,0 104 105

13. Fogyaszto6i arindex 104,2| 1049 103,9** 103,8 104,8

14. Fogygs,ztm arindex az |dciszak vegen |, 056| 1047 103,64+ 103.6 104.6
(el6z6 év azonos honap = 100)

15. M,un,kanoelkullsegl rata az id6szak 105 10,8 10,8+ 11,0 108
végeén (%)

* 2011 1. félév
** 2011, I-l1l. negyedév
***2011. I-VIIL. hé
“*%2011. VI-VIIL ho
A tényadatok forrasa: KSH, MNB, NGM




