Eves mélypontjan a GKI-Erste konjunktiraindex

Augusztusban folytatédott a GKI-Erste konjunkturaindex (szezonalis hatasoktol megtisztitott)
értékének csokkenése. A GKI (www.gki.hu) altal az EU tdmogatasaval végzett felmérés szerint a
csokkend trend honapok ota tart, az lizleti és a fogyasztéi varakozasok 2010 marciusaban voltak
a jelenlegihez hasonlé szinten.

Augusztusban az lzleti szféran belil minden agazat varakozasai romlottak, az ipari és épitSipari
vallalkozasoké kis mértékben, a kereskedelmi és szolgaltatd cégeké viszont jelentésen. Az ipari bizalmi
index értéke tovabb csokkent, a romld tendencia immar kdzel fél éve tart. Kedvezétlenebb lett az elmult
és stagnalt a kovetkez0 id0szaki termelés, valamint gyengult a rendelésallomanyok megitélése. A sajat
termelésii készletek alacsonyabbak lettek. Az épitbipari bizalmi index eleve nagyon alacsony értéke
négy honapja csokken, bér az augusztusi mérsékiédés enyhébb volt a korabbi honapokénél. Az el6z6
negyedév termelési szinvonaldnak megitélése erésen, a rendelésallomanyok értékelése enyhén romlott
az egy honappal ezeléttihez képest. A kereskedelmi bizalmi index értéke a juliusi emelkedésnél joval
nagyobb mértékben csokkent augusztusban. Jelentdsen roml6 eladasi pozicid és rendelésallomany
mellett kis mértékben javult a készletszint megitélése. A szolgaltatdé cégek varakozasai augusztusban
a megel6zd fél év kozel stagnalasat kovetben jelentdsen romlottak. Az Uzletmenet mellett a vart
forgalom és a foglalkoztatasi szandékok megitélése is kedvezétienebb lett.

A foglalkoztatasi szandék az iparban és a szolgaltatdsokban jocskan romlott, az épitbiparban és a
kereskedelemben azonban kissé javult, a fogyasztdk munkanélkiliségtél valo félelme enyhén
mérséklédott. Az arvaltoztatasi szandék az iparban és az épitbiparban nem valtozott, a
kereskedelemben és a szolgaltatok korében viszont nétt az emelést tervezOk aranya, emellett er6sodott
a lakossag inflacios varakozasa. A magyar gazdasag kilatasainak megitélése minden agazatban
jelentésen romlott, a fogyasztok korében azonban kissé javult.

A GKI fogyasztdi bizalmi index értéke a 2010 novembere, de f6leg az idei év marciusa 6ta tarto szinte
folyamatos csokkenés utan a nyolcadik honapban minimalisan emelkedett. A lakossag sajat pénzlgyi
helyzetét, a munkanélklliek szamanak és a magyar gazdasag jovobeli kilatasainak az alakulasat is
kissé kedvezdbben itéli meg, mint egy hdnappal ezelétt. A lakossag tovabbra is kivar, s halasztja tartos
fogyasztasi cikk vasarlasait.


http://www.gki.hu/

Médszertani magyarazat:

A GKI Gazdasagkutato Zrt. — az EU médszertananak megfeleléen — konjunktura-indexének kiszamitasakor az
uzleti szféréan belll az ipar, a kereskedelem az épitbipar és a szolgaltatd szektor varakozasait veszi figyelembe.
(A szolgaltato szféra cégei kozul — hasonloan az EU gyakorlatahoz — a pénziigyi és a kozszolgaltatasok tertletén
mikodd vallalkozasok egyel6re nem szerepelnek a vizsgalt szektorok kdzott.) Szezonalisan kiigazitott adatokat
kozol, vagyis megfelelé matematikai modszerekkel kisz(iri a szezonalis hatasok (példaul a téli és a nyari idéjaras
kllénbségei, a karacsony elétti nagyobb kereslet, a nyari szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

2011 januarjaban — az EU Uj ajanlasanak megfelelden — a GKI a korabbi adatokat a ,TEAOR 08’-nak
megfeleléen Ujraszamitotta.

A fogyaszt6i bizalmi indexet a haztartdsok pénzlgyi helyzetének jelenlegi és vart alakulaséra, az orszag
gazdasagi helyzetének jelenlegi és vart alakulasara, valamint a nagy értéki tartos fogyasztasi cikkek vasarlasara
vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl szamitjak.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitipari és a szolgaltaté véllalkozasok Uzletmenetére és
varakozasaira vonatkozo kérdésekre adott valaszokbol szamitjak. A szolgaltatd szféra varakozasait kifejezd
index torténete révidebb, mint a tobbi szektoré, ez a fajta felmérés 1998-ban indult. Ezért az 1996-1997-es
évekre az (izleti bizalmi index Ujraszamitasahoz felhasznalasra kertiltek az egyes szektorok bizalmi indexei
kozotti 1998 utan tapasztalt matematikai dsszefliggések.

A GKI-Erste konjunktiraindex a lakossagi bizalmi index és az Uzleti bizalmi index sUlyozott atlaga.

A GKI-Erste konjunkturaindex és osszetevoi, 2005-2011
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Forras: a GKI felmérései




A GKI-Erste konjunkturaindex és 6sszetevéi, 1996-2011

1996.

. M [ M. | IV. [ V. ] VL [VIL JVIL] X | X | XI. | XI.

Uzleti bizalmi index 57| -44] 54| -63] 52| 41 -49] -28 08 -02[ 03] -10

Fogyasztoi bizalmi index -451| -48.8| -459| -44.8| -505] -51,5| -46,8] -419] -42,8] -400[ -349] -396

GKI-Erste konjunktiraindex | -159[ -159] -159| -16,3] -17,0] -16,5| -158 -13,0] -11,7] -105] -8,8] -11,0
1997.

. M [ M. | V. [ V. ] VL [VIL JVIL]IX | X | XI. | XI.

Uzleti bizalmi index 200 16| 25 -12] 27 43| 52[ 51 49 64| 62 71

Fogyasztoi bizalmi index -40,0] -411] -39,1] -416[ -39.4] -34,7] -338 -30,3] -256] -27,2[ -23,0] -26,1

CKI-Erste konjunktiraindex | -119] 951 -83| -117] -83] -59] -50] -41] -30] -23] -14] -15
1998.

. M [ M. | V. | V. ] VL [VIL [VIL]IX | X | XI. | X

Uzleti bizalmi index 54| 49| 52| 88| 72 67 72| 44| 20/ 21 -29] -33

Fogyasztoi bizalmi index -220[ -19,0] -156] -186] -19.9] -104] -82] -9.8] -141] -139[ -163] 227

GKI-Erste konjunktiraindex 17 130 02 17 o1] 23] 32 07 -22| 52| -64] -84
1999,

. M [ M. | V. | V. ] VL [VIL [VIL]IX | X | XI. | X

Uzleti bizalmi index 01 -49] 41 -45] -77] -81] -40] -38 -32] -13] -14] 03

Fogyasztoi bizalmi index -220] -19.7] -22,8] -285] -29.6] -28,9] -355] -32.9] -30,4] -27,1] -255] -29,9

GKI-Erste konjunktiraindex 58] -87] -89 -10,7] -134] 135 -122] -11.3] -103] -80] -77] -75
2000.

. M [ M | IV. [ V. ] VL [VIL JVIL]IX | X | XI. | XI.

Uzleti bizalmi index 02 -071 20 35 56 45 41 34/ 29 31 51 36

Fogyasztoi bizalmi index -259 -281] -29,2| -312] -289] -30,9] -33,0] -30,4] -32,6] -29,6] -30,7] -26,6

GKI-Erste konjunktiraindex 69 -78] 90 -55] -33] -47] -55] -54] 63| -54] -42] -42
2007.

. M [ M | V. [ V. ] VL [VIL VL] IX | X | XI. | XI.

Uzleti bizalmi index 06| 25 40 370 o1 o5 -22] -26] -43] 71 -82] -62

Fogyasztoi bizalmi index 252 -232] -234] -209[ -212] -22,0] -19.9] -20,9] -20,7] -19,3] -16,6] -15,1

GKI-Erste konjunktiraindex 61| 42 -31] -27] -54] 53] -68] -74| -86] -10,3] -104] -85
2002.

. M [ M [ V. [ V. [ VL [VILJVIL]IX [ X | XI. XL

Uzleti bizalmi index 64| 51 40 62| -10 -04] -31] -02] 17 -05 -21] -36

Fogyasztoi bizalmi index 156 -139] -54| -06] -21] -18] -13] 05 -35 -35 -87] -78

GKI-Erste konjunktiraindex 88| -74| -44] -47 13 -08 -26/ 00/ -22| -13] -38 -47
2003.

. M [ M [ V. [ V. [ VL [VILVIL]IX X | XI. XL

Uzleti bizalmi index 68 -69 -72] 67 -74] -72] -41] 48] -77] -63] -18 -33

Fogyaszto bizalmi index -12,0] -219] -225] -192| -214| -235] -251| -32,7] -32,4] -32,3] -31,0] -31,1

GKI-Erste konjunktiraindex -82| 108 11,2 99| -111] -114] -96] -12,1] -14,1] -130] -94[ -105
2004.

. M [ M. | V. [ V. | VL [ VIL VL] X | X | XI. | XL

Uzleti bizalmi index 500 49 -36] 00| -32] 12 -47] -34] -32] 71| 112] -84

Fogyasztoi bizalmi index -34.6] -349] -353| -338] -29.1| -26,0] -26,7] -27,7] -258] -26,3] -26,1] -24.3

CKI-Erste konjunktiraindex | -127] -127] -119] -88] -99] -76] -104] -97] -91] -121] -151] -12,5
2005.

. M [ M. | V. [ V. ] VL [VIL [VIL]IX | X | XI. | XI.

Uzleti bizalmi index -85 -107] -116] -124] -131] -130] -100] -99] -52| -50] -52[ -7,0

Fogyasztoi bizalmi index -21,7] -225] -26,0] -30,9] -32,7| -352| -289| -27,8] -26,1| -27.8] -234| -18,7

GKI-Erste konjunktraindex | -119[ -138] -154| -172[ -182] -18,7] -149] -146] -106] -109] -9.9] -10,0




2006.

T M [ M [ V. [ V. [ VL [VIL]VIL]IX | X | X. [XIL
Uzleti bizalmi index 51| 58 40| 14| -14] -44] 51 -78] -49] -44] 42| 59
Fogyasztdi bizalmi index -16,3] -10,3] -11,8] -11.4| -24.4] 433 -482] -46,9| -51,1] -49,2| -51,.8] -53,1
GKI-Erste konjunkturaindex -80] 69 61 -40| -74| -145] 163 -180] -16,9] -16,0] -165] -18,2
2007.
T M [ M [ V. [ V. [ VL [VILVIL]IX | X | X. XL
Uzleti bizalmi index 36| -48] 27| -46] -42| -36] -46| -46] -56] -108] -57| -65
Fogyasztdi bizalmi index -538| -53,7| -51,9] -52,0] -51,3| -48,0[ -47,7| -47.2| -49,3] -51,0] -53,6] -47,1
GKI-Erste konjunktiraindex | -16.7| -17,5] -155| -16.9] -16,5| -151] -158| -157| -17,0] -21,2[ -181] -17.1
2008.
I M [ W [ V. [ V. [ VL [VILVIL]IX | X | X. [ XTI
Uzleti bizalmi index 96| -76] -81| -11.8] -77 91 -82| -90] -98| -150] -250] -28,1
Fogyasztdi bizalmi index -478| -476| -524| -554| -52,3| -46,1| -42.9| -435| -42,5| -54,0| -56,7| -60,8
GKI-Erste konjunkttraindex | 195 -18,0] -19,7| -232| -19,3| -18,7] -17,2] -18,0] -18,3| -252| -332| -36,6
2009.
I M [ M [ V. [ V. [ VL [VILJVIL]IX | X | X. [ XTI
Uzleti bizalmi index -30,3| -33,9] -37.4| -36,3] -20,0] -289| -24,7| -22,2| -22,1| -17,8] -19,1] -15,9
Fogyasztdi bizalmi index -66,1] -68,5] -70,0] -72,3| -68,3] -64,3] -63,1] -59,8] -56,9] -50,8] -51,9] -50,1
GKI-Erste konjunkitraindex | -39.6| -42,9] -458| -457| -39,2| -38,1| -34,7] -32,0] -31,2| -264| -27.6] -24,8
2010.
T M [ M [ V. [ V. [ VL [VILVIL]IX | X | X. XL
Uzleti bizalmi index -141] 13,7] 105] 103] -89 95 -71] 47 67| 52| -31] -18
Fogyasztdi bizalmi index 491 -475] -412| -37,0] -28,7] -234| -29,3] -23.4| -25,0] -20,6] -20,8] -24,1
GKI-Erste konjunktiraindex | -232| -225| -184| -17,3| -14,0] -131] -128] 95| -115] -92| -77] -7.6
2011.
T M [ M [ V. [ V. [ VL [VILVIL]IX | X | X. XL
Uzleti bizalmi index 05 29| -13] 06| -43] -44] -69 -113
Fogyasztoi bizalmi index -258| -277] -37,3] -36,8] -38,5] -41,0] -42,0] -40,7
GKI-Erste konjunkturaindex 63| -51| 107 -9,1] -13,2] -13,9 -16,0] -18,9




