Szeptemberben megtorpant a GKI-konjunkturaindex
javulasa

Szeptemberben megtorpant a GKI-konjunkturaindex (szezonalis
hatasoktol megtisztitott) értékének tavaly majus 6ta tapasztalhaté, szinte
folyamatos és markans novekedése. A GKI Gazdasagkutatd Zrt.
(www.gki.hu) altal — az Eurdpai Unié tamogatasaval — készitett felmérés
legfrissebb eredményei szerint a fogyasztéi és az uzleti bizalmi index
egyarant kissé csokkent.

Az uzleti varakozasokon belll az épitéipar kivételével minden
agazatban pesszimistabbak lettek a varakozasok. Az iparban ez a
termelési kilatasok romlasa és a sajat termelési készletek emelkedése
miatt alakult igy. Az elmult id6észak termelésének és a
rendelésallomanyoknak a megitélése — ezen belul az exportrendeléseké
is — azonban még kedvezébb is lett, mint augusztusban. Az épitdipari
bizalmi index négy honapja hibahataron beltli mértékben valtozik — most
éppen javult -, igy ebben az id6északban val6jaban stagnalasrol
beszélhetlink. Szeptemberben romlott az el6z6 harom hdénap termelési
szinvonalara, lényegében nem valtozott a rendelésallomanyra vonatkozo
megitélés, s valamelyest javult a kovetkez6 harom honapban
foglalkoztatott Iétszamra vonatkozd varakozas. A kereskedelmi bizalmi
index értéke - a juliusi-augusztusi novekedést kovetben -
szeptemberben jelentésen visszaesett. Ez féleg a rendelésekre,
kevésbé az eladasi pozici6 megitélésére  vonatkozik. A
kereskedelemhez hasonléan a szolgaltatéi bizalmi index is hatarozottan
csokkent, amiben a roml6 Uzletmenet mellett a forgalmi varakozasok
pesszimistabb megitélésének van szerepe.

A foglalkoztatasi szandék az iparban és az épitdiparban javult, a
kereskedelemben és a szolgaltatd szektorban romlott, a lakossag
korében pedig nem valtozott a munkanélkuliségtél valé félelem. Minden
agazatban erd6sodott kissé az aremelési szandék, de az épitdiparban
tovabbra is az arcsokkenésre szamiték vannak tobben. A fogyasztdk
inflacios varakozasa is er6sodott. A magyar gazdasag kilatasainak
megitélése a valasztasok 6ta — a kulonbdzé bejelentések fiuggvényében
— nagyon hullamzo, szeptemberben erésen romlo.

A fogyasztdék 2009 majusa ota szinte folyamatosan emelkedd, majd a
valasztasokkal is Osszefluggésben az idei nyarelére kulondsen sokat
javulé gazdasagi varakozasai junius legelején érték el csucspontjukat,
azo6ta némi ingadozas mellett stagnalnak. A szeptemberi enyhe romlas


http://www.gki.hu/

féleg a lakossag sajat pénzlgyi helyzetének és megtakaritasi

képesseégének jovbbeli alakulasaval kapcsolatos véleményekben
érezheto.

Médszertani magyarazat:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU mddszertananak megfeleléen — konjunktura-indexének
kiszamitasakor az Uzleti szféran belll az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltatd szektor
varakozasait veszi figyelembe. (A szolgaltatd szféra cégei kozll — hasonléan az EU gyakorlatahoz - a
pénzugyi és a kozszolgaltatasok tertletén mikodé vallalkozasok egyel6re nem szerepelnek a vizsgalt
szektorok kozott.) Szezonalisan kiigazitott adatokat kozdl, vagyis megfeleld matematikai mddszerekkel
kisz(ri a szezonalis hatasok (példaul a téli és a nyari id6jaras kilonbségei, a karacsony elétti nagyobb
kereslet, a nyari szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyaszt6i bizalmi indexet a haztartasok pénziigyi helyzetének jelenlegi és vart alakulasara, az
orszag gazdasagi helyzetének jelenlegi és vart alakulasara, valamint a nagy értéki tartos fogyasztasi
cikkek vasarlasara vonatkozo kérdésekre adott valaszokbol szamitjak.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitbipari és a szolgaltatd vallalkozasok
Uzletmenetére és varakozasaira vonatkozo kérdésekre adott valaszokbdl szamitjak. A szolgaltato
szféra varakozasait kifejez6 index torténete révidebb, mint a tdbbi szektoré, ez a fajta felmérés 1998-
ban indult. Ezért az 1996-1997-es évekre az (zleti bizalmi index Ujraszamitasahoz felhasznalasra
kerlltek az egyes szektorok bizalmi indexei kdzotti 1998 utan tapasztalt matematikai dsszefiiggések.

A GKI konjunktura index a lakossagi bizalmi index és az lizleti bizalmi index sulyozott atlaga.

A GKI konjunktura-index és osszetev6i, 1996-2010
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1996.

l. Il. 1. V. V. VI [ viL ] vie [ Ix X. X1 [ xu.
Fogyasztéi bizalmi index -45.1| -48.8| -45.9| -44.8| -50.5| -51.5| -46.8| -41.9| -42.8| -40.0| -34.9] -39.6
([Uzleti bizalmi index 35| 27| -28 -43] -24| -38] -24/ -08 01| 06| 12| 0.0
([GKI konjunktdra-index -14,3] -14.7] -14.0] -14.8] -149] -16.2] -13.9] -115] -11.0] -100] -8.2] -10.3
1997.
l. Il. 1. V. V. VI [ vIL ] v | Ix. X. XI. [ Xu.
Fogyasztéi bizalmi index -40.0| -41.1| -39.1| -41.6| -39.4| -34.7| -33.8| -30.3| -25.6| -27.2| -23.0] -26.1
([Uzleti bizalmi index 0.7 2.0 3.1 3.1 4.2 5.1 5.0 5.8 6.1 7.9 7.3 8.0
|GKT konjunktura-index 99| 92 79[ -86[ 71| 52| -51] -36] -21] -12[ -06[ -0
1998.
l. Il. 1. V. V. VI [ viL ] v [ Ix X. X1 [ xu.
Fogyasztéi bizalmi index -22.0| -19.0| -15.6| -18.6| -19.9| -10.4| -8.2| -9.8| -14.1| -13.9| -16.3| -22.7
([Uzleti bizalmi index 69| 73] 61| 79 81 82 84 60 38 02 -11] -13
([GKI konjunktdra-index 06/ 05 05 1.0 08 34 41] 19| -08/ -35 -51] -6.8
1999.
l. Il. 1. V. V. VI [ vIL ] v | Ix. X. XI. [ Xu.
Fogyasztoi bizalmi index -22.0] -19.7| -22.8| -28.5| -29.6] -28.9| -35.5| -32.9] -30.4| -27.1| -25.5| -29.9
([Uzleti bizalmi index 17 -32[ -19( -42| -71| -37| -21] -31] -18 -11] 11| 28
([GKI konjunktdra-index -44| -75| -7.3] -105| -12.9| -10.2| -10.8| -10.8] -9.2| -79| -58| -57
2000.
l. Il. 1. V2 V. VI [ viL ] v [ Ix X. XI. [ Xu.
Fogyasztoi bizalmi index -25.9| -28.1| -29.2| -31.2| -28.9| -30.9] -33.0] -30.4| -32.6] -29.6| -30.7[ -26.6
([Uzleti bizalmi index 10 25 o5/ 50/ 61/ 45 63 53] 44| 51| 67| 6.2
ISKI konjunktdra-index 60 55 -72[ -44[ -30[ -47[ 39 4o 2[ 39 30 23
2001.
l. Il. 1. V. V. VI [ VI ] v | Ix. X. XI. [ Xu.
Fogyasztoi bizalmi index -25.2| -23.2| -23.4| -20.9| -21.2| -22.0] -19.9] -20.9| -20.7| -19.3| -16.6] -15.1
([Uzleti bizalmi index 47| 32| 55 35 18/ 00| -27[( -20| -34[ -56/ -84| -9.0
IGKI konjunktdra-index 31 -37] 20 28 -42[ 570 -71] 69 79[ -9.2] -10.6] -10.6]
2002.
l. Il. 1. V2 V. VI T viL ] v T Ix X. XI. [ Xu.
Fogyasztoi bizalmi index -15.6| -139| 54| -06| 21| -18/ -13 05| -35 -35 87 -7.8
Uzleti bizalmi index -10.7] -27] -03| 47| -06] -22| -28 -10] -24| -04] -21f -2.8
GKI konjunktura-index -120| -56/ -17| -37/ -10| -21| -24| -06/ -27| -1.2| -38] -41
2003.
l. Il. 1. V2 V. VI [ Vi ] v T Ix. X. XI. [ Xu.
Fogyasztdi bizalmi index -12.0| -21.9| -22.5| -19.2| -21.4| -23.5| -25.1| -32.7| -32.4| -32.3| -31.0] -31.1
([Uzleti bizalmi index 64| -71| -81| -67| -67| -77) -46| -47| -76| -65] -25/ -16
IGKI konjunktdra-index 79| -109] -11.8] -10.0[ -105] -11.8] -10.0] -12.0[ -141] -132] -9.9] -9.3
2004.
l. Il. 1. V2 V. VI [ viL ] v [ Ix X. Xl [ xu.
Fogyasztdi bizalmi index -34.6| -34.9| -35.3| -33.8] -29.1| -26.0| -26.7| -27.7| -25.8| -26.3| -26.1| -24.3
[[Uzleti bizalmi index -42| 53| -44| 03| -32| -14| -41] -30| -36| -7.3| -106| -7.5
([GKI konjunktdra-index -12.1] -13.0] -125] -85 -9.9| -7.8] -10.0] -9.4| -9.4| -12.2| -14.6] -11.9
2005.
l. Il. 1. V2 V. VI [ Vi ] v T Ix. X. XI. [ Xu.
Fogyasztéi bizalmi index -21.7| -22.5| -26.0| -30.9| -32.7| -35.2| -28.9| -27.8| -26.1| -27.8| -23.4| -18.7
([Uzleti bizalmi index -6.6] -9.8] -11.2[ -125| -12.0] -125] 98 9.0/ -56| -46| -47| -57
([GKI konjunktdra-index -10.5| -13.1| -15.1| -17.3| -17.3| -18.4| -14.7[ -13.9| -10.9] -10.6] -9.6] -9.1
2006.
l. Il. 1. V2 V. VI [ viL ] v [ Ix X. X [ Xu.
Fogyasztdi bizalmi index -16.3| -10.3| -11.8| -11.4| -24.4| -43.3| -48.2| -46.9| -51.1| -49.2| -51.8| -53.1
([Uzleti bizalmi index 3.0 53] -35| -1.4| -16 -33| -47| -88 -42| -42| -38] -57
[GKI konjunktura-index 65| 66| -57| -40/ -75] -13.7| -16.0] -18.7| -16.4| -159] -16.3] -18.1




2007.

l. Il. 1. V. V. VI [ Vit T v T ox X. X | XI.
Ifogyasztc')i bizalmi index -53.8[ -53.7] -51.9( -52.0| -51.3| -48.0| -47.7| -47.2| -49.3] -51.0{ -53.6] -47.1
([Ozleti bizalmi index -44) 58 -29| -44| -46] -40| -53] -50( -54| -10.7| -56| -7.0
[[GKI konjunktdra-index -17.2] -18.2| -15.6] -16.8] -16.8] -155] -16.3] -16.0] -16.8] -21.2] -18.1] -17.4]
2008.
l. Il. 1. V. V. VI [ vt T v T oax X. XI. | Xi.
Fogyasztdi bizalmi index -47.8| -47.6| -52.4| -55.4| -52.3| -46.1| -42.9| -435| -42.5| -54.0| -56.7[ -60.8
([Uzleti bizalmi index 97 67 -79 -109| -7.3| -100] -81| -81| -9.3| -14.8| -25.1| -28.2
[[GKI konjunktira-index -19.6] -17.3| -19.5| -225] -19.0| -19.4| -17.1| -17.3] -17.9] -25.0] -33.3] -36.7
2009.
l. Il. 1. V. V. VI [ Vit T v T ox X. X | XI.
Fogyaszti bizalmi index -66,1| -68,5| -70,0] -72,3| -68,3| -64,3] -63,1| -59,8] -56,9] -50,8| -51,9| -50,1
([Ozleti bizalmi index 30,5| -34,0] -37,7| -37,0] -30,4] -29,0] -25,4] -22,8] -21,5] -18,4| -18,9] -16,7
[[GKI konjunktdra-index 39,8| -43,0[ -46,1] -46,2[ -40,3] -38,2] -352[ -32,4] -30,7| -26,8] -27,5] -25,4
2010.
l. Il. 1. Iv. V. VI T v T v T oax X. XI. | XI.
Fogyaszt6i bizalmi index -49,1| -47,5| -41,2| -37,0] -28,7| -23,4] -29,3] -23,4| -25,0
([Uzleti bizalmi index 14,2 -136| -10,7| -10,2] -88] -9.2| -71] -47] -7,0
[[GKI konjunktdra-index -23,3| -22,4| -18,6| -17,2| -14,0[ -12,9| -129] -9,6] -11,7




