Novekvé bizalom, javulé kilatasok

Augusztusban - a juliusi megtorpanas utédn - folytatodott a GKI-konjunkturaindex (szezonalis
hatasoktél megtisztitott) értékének tavaly majus ota tapasztalhaté novekedése. A GKI
Gazdasagkutatd Zrt. (www.gki.hu) altal — az Eurdpai Uni6 tamogatasaval — készitett felmérés
legfrissebb eredményei szerint a fogyaszt6i és az uzleti bizalmi index egyarant szamottevéen
emelkedett. A lakossag 2009 majusa 6ta szinte folyamatosan emelkedd, majd a valasztasokkal is
osszefuggésben az idei nyarelére kilonosen sokat javuld varakozésai junius legelején érték el
csucspontjukat. Ezt kovetden juliusban mar csokkent az index értéke, majd augusztusban visszatért a
juniusi szintre. Az Uzleti varakozasok javuladsa viszont juliusban és augusztusban is toretlendl
folytatddott, s az index értéke igy méar kedvezbbb a valsag kirobbanasa elétti szintnél.

Az uzleti szféran bellll augusztusban a kereskedelmi cégek varakozasa jelentdsen, az iparvallalatoké
kissé emelkedett, az épitbipariaké és az Uzleti szolgaltatoké pedig lényegében stagnalt. Az iparban a
kovetkez6 harom honapra vonatkozo termelési kilatasok és a teljes rendelésallomany megitélése
jelentésebben javult az elézd hdnaphoz képest, a sajat termelésii készletek csak kissé csokkent. Az
épitdipari bizalmi index értéke augusztusban — juniushoz és juliushoz hasonléan - hibahataron belli
meértékben csokkent, |ényegében stagnalt. Ebben az agazatban az el6z6 harom hdnap termelési
szinvonaldnak és a rendeléséllomanynak megitélése sem valtozott érdemben. Augusztusban a
legnagyobb mértékben a kereskedelmi varakozasok valtak kedvezObbé. Nagyot javult az eladasi
pozici6 megitéléese és a termeléknek, a nagykereskeddknek sz6l6 megrendelésekre vonatkozd
varakozasok. Az éatlagos készletszint is apadt kissé. A szolgaltatéi szektorban az elmult id6szak
uzletmenetének megitélése és a kdvetkez6 harom honapra vonatkozd foglalkoztatasi varakozasok is
romlottak.

Az iparban, a kereskedelemben és a szolgaltatasokban javult a foglalkoztatasi szandék. A
legnagyobb javulas a szolgaltaté szektorban kovetkezett be. Az iparban a létszambdvitést tervezék
szama mar masodik hénapja meghaladta az elbocsatasokat tervezokét. A lakossag munkaneélkuliségtol
val6 félelme kissé csokkent az el6zd hénaphoz képest. Az iparban, a kereskedelemben az aremelésre
késziil6k aranya szamottevéen meghaladja az arcsokkenésre késziilék aranyat, a szolgaltatdsok
teruletén ez a két arany nagyjabol megegyezik, mig az épitbiparban az arcsokkentest tervezok vannak
egyeértelm( tobbségben. A fogyasztdk inflaciés véarakozasa nem valtozott. A magyar gazdasag
kilatasainak megitélése mindegyik vizsgalt agazatban lényegesen javult. Az iparban, a
kereskedelemben és a szolgaltatd szféraban az optimistak aranya immar meghaladta a pesszimistakeét,
mig az épitdiparban még ez utébbiak vannak jelentds tobbségben.

A GKI fogyasztoi bizalmi index értéke a 2009. aprilisi mélypont utan markans névekedésnek indult és
egészen 2010 juniuséig toretlen javulast mutatott. Juliusban elég jelentés romlas, majd augusztusban
az eléz6 havihoz hasonld mérték, de ellentétes iranyd valtozas kovetkezett be. Ezzel az index értéke
visszatért a juniusi értékhez, ami jelentdsen meghaladta a valsag el6tti szintet. Augusztusban — juliustél
eltéréen — a fogyasztoi bizalmi indexet alkoto valamennyi részmutato értékében javulas kovetkezett be
a megel6z6 honaphoz képest. A legnagyobb javulds a lakossag sajat pénzigyi helyzetének jovébeli
megitélésében érzékelhetd, de pozitiv iranyba mozdultak a vérakozésok a kovetkezé egy évben
varhaté megtakaritasi képességére vonatkozoan is.

A valasztdsokat megeléz0 honapokban a lakossag — a kordbban mértnél — sokkal pozitivabbnak
bizonyult a jovét illetd varakozasokban, mint a mult megitéléseben. Ennek hatasara mind a sajat
pénzlgyi helyzet mind a gazdaséagi helyzet értékelésénél jelentésen eltavolodtak egymastol a maltra és
a jovére vonatkozo lakossagi vélemények. 2010 augusztusaban — a juliusi térés utan — folytatodott a
jovére vonatkoz6 optimista varakozasok novekedése. Amig azonban a sajat pénzlgyi helyzet
megitélésében a varakozasok tovabbra is nagyobb mértékii ndvekedést mutatnak a mult megitélésénél,
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a gazdasagi helyzet esetén mar megfordult ez az arany, vagyis a multra vonatkoz6 adatok javulasa
meghaladja a varhato novekedést.

Médszertani magyarazat:

A GKI Gazdaségkutato Zrt. — az EU modszertananak megfeleléen — konjunktura-indexének kiszamitasakor az
uzleti szféran belul az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltatd szektor varakozasait veszi figyelembe.
(A szolgaltatd szféra cégei kdzll — hasonloan az EU gyakorlatahoz — a pénzligyi és a kdzszolgaltatasok terliletén
mUkodoé vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok kozott.) Szezonalisan kiigazitott adatokat
koz6l, vagyis megfelelé matematikai modszerekkel kisz(iri a szezonalis hatasok (példaul a téli és a nyari idéjaras
kllénbségei, a karacsony elétti nagyobb kereslet, a nyari szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyaszt6i bizalmi indexet a haztartasok pénzlgyi helyzetének jelenlegi és vart alakulaséra, az orszag
gazdaséagi helyzetének jelenlegi és vart alakuldsara, valamint a nagy értéki tartds fogyasztasi cikkek vasarlasara
vonatkozd kérdésekre adott valaszokbdl szamitjak.

Az (zleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitbipari és a szolgaltatd vallalkozasok (zletmenetére és
varakozasaira vonatkozod kérdésekre adott valaszokbdl szamitjak. A szolgaltatd szféra varakozasait kifejez6
index torténete révidebb, mint a tobbi szektoré, ez a fajta felmérés 1998-ban indult. Ezért az 1996-1997-es
évekre az Uzleti bizalmi index Ujraszamitasahoz felhasznalasra kerliltek az egyes szektorok bizalmi indexei
kozotti 1998 utan tapasztalt matematikai dsszefiiggések.

A GKI konjunktira index a lakossagi bizalmi index és az Uizleti bizalmi index sUlyozott atlaga.

A GKI konjunktura-index és 6sszetevéi, 1996-2010
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A lakossag sajat pénziigyi helyzetének és a magyar gazdasag helyzetének megitélése,

2007-2010
A lakossag pénzlgyi helyzete A magyar gazdasag helyzete
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Forras: GKI felmérései
1996.
I Il i, V. V. VI Tvie v T ix X. XL ] X
Fogyasztoi bizalmi index 451 | 488 | 459 | 448 | 505 | -51.5 | 468 | 419 | 428 [ 400 [ -349 | -396
([Uzleti bizalmi index 35 | 27 | 28 | 43 [ 24 | -38 | 24 | 08 | o041 06 | 12 | 00
[[GKI konjunktdra-index 143 | 147 | 140 | 148 [ 149 | 162 | -39 | 115 [ 110 [ 100 [ -82 | -103
1997.
I L. i, V. V. VI T v v T ix X. XL ] X
Fogyasztoi bizalmi index 400 | 411 | 391 | 416 | 394 | -347 | -338 | 303 | -256 | 272 | 230 | -26.1
[[Uzleti bizalmi index 07 | 20 | 341 3.1 42 | 51 50 | 58 | 6.1 79 | 73 | 80
[[GKI konjunktdra-index 99 | 92 | 79| 86 | 71 | 52 | 51| 36 | 214 [ 42 [ 06 | 09
1998.
I Il i, V. V. VI [ VI [ v | IX X. XL | X
Fogyasztoi bizalmi index 220 [ 190 | 156 | 186 | 199 | 104 | -82 | 98 | -141 [ 139 | 163 | -227
([Uzleti bizalmi index 69 | 73 | 641 79 | 81 82 | 84 | 60 | 38 [ 02 [ 41 | 13
(|GKI konjunktdra-index 06 | 05 | 05 1.0 | 08 | 34 | 441 19 | 08 | 35 | 51 | 68
1999,
I Il i, V. V. VI vl v | X X. XL | Xu.
Fogyaszt6i bizalmi index 220 | 197 | 228 | 285 | 296 | -289 | -355 | 329 | -304 | -271 | -255 | -299
([Uzleti bizalmi index 17 [ 82 | 19 | 42 | 74 [ 37 [ 21 | 31 | 418 [ 11 [ 14 238
[[GKI konjunktdra-index 44 | 75 | 73 | 105 [ 129 [ 102 | 108 | 108 | 92 [ 79 [ 58 | 57
2000.
I Il i, V. V. VI [ VI [ vl | IX X. XL | X
Fogyasztoi bizalmi index 259 | 284 | 292 | 312 | -289 | -30.9 | -33.0 | -304 | -326 [ -296 [ -30.7 | -26.6
[[Uzleti bizalmi index 10 [ 25 [ o5 | 50 | 641 45 | 63 | 53 | 44 [ 51 67 | 62
[[GKI konjunktdra-index 60 | 55 | 72 | 44 [ 30 | 47 | 39 [ 40 | 52 | 39 | 30 | -23
2001.
I Il i, V. V. VI [ VI [ Vi | IX X. XL | X
Fogyasztoi bizalmi index 252 | 232 | 234 | 209 | 212 | -220 | 199 | 209 | 207 [ 193 [ 166 | -15.1
[[Uzleti bizalmi index 47 | 32 | 55 | 35 [ 18 | 00 | 27 | 20 | 34 [ 56 [ -84 | 90
(IGKI konjunktdra-index 31 | 37 ] 20 | 28 [ 42 | 57 | 71 ] 69 [ 79 [ 02 [ -106 | -106

2002




I l. Il. . Iv. V. VI, VI | Vi IX. X. X, XI.
(|Fogyasztéi bizalmi index 156 | 139 | 54 | -06 | -21 18 | 13 0.5 35 | 35 | -87 | -78
([Uzleti bizalmi index 107 | 27 | 03 | 47 [ 06 | 22 | 28 | 10 | 24 | 04 [ 21 [ -28
(|GKI konjunktdra-index 20| 56 | 47 | 37 [ 10| 21| 24 ] 06 | 27 | 12 [ 38 | -41
2003.
l. Il. I Iv. V. VI. VI. | VIl IX. X. X, XII.
Fogyasztéi bizalmi index <120 | -21.9 | 225 | 192 | -214 | 235 | -251 | -32.7 | -324 | -323 | -31.0 | -31.1
([Uzleti bizalmi index 64 | 71 | 81 | 67 | 67 | 77 | 46 | 47 | 76 | 65 | 25 [ 16
(GKI konjunktdra-index 7.9 | 109 | 118 | 100 [ 105 [ 118 | -100 | 120 | 141 | 132 | 99 [ -93
2004.
l. IL. . Iv. V. VI, VI | VIl IX. X. X, XI.
Fogyasztoi bizalmi index -346 | -349 | -353 | 338 | 291 | 26.0 | -26.7 | -27.7 | -25.8 | 263 | 261 | -243
([Uzleti bizalmi index 42 | 53 | 44 0.3 32 | 14 | 441 30 [ 36 | -73 | 108 | -75
(|GKI konjunktdra-index 121 ] 130 | 125 | 85 | -99 | 78 | 100 | 94 | 94 | 122 | 146 | -11.9
2005.
l. Il. I Iv. V. VI. VI | VIl IX. X. X, XII.
Fogyasztoi bizalmi index 217 | 225 | 260 | 309 | 327 | 352 | 289 | -278 | 261 | -278 | 234 | 187
([Uzleti bizalmi index 66 | 98 | 112 | 125 | 120 | 125 | 98 | 90 | 56 | 46 [ 47 | 57
(|GKI konjunktara-index 105 | 131 | 154 | 173 [ 173 | 184 | 147 | 139 | 109 | 106 [ 96 [ -9.1
2006.
l. Il. . IV. V. VI, VI | VIl IX. X. X, XII.
Fogyasztdi bizalmi index 163 | 103 | 118 | 114 | -244 | 433 | 482 | 469 | 511 | 492 | -518 | -53.1
([Uzleti bizalmi index 30 [ 53 | 35 | 14 | 16 | 33 | 47 | 88 | 42 | 42 [ 38 | 57
(|GKI konjunktdra-index 65 | 66 | 57 | 40 | 75 | 137 | 160 | 187 | 164 | 159 [ -163 | -18.
2007.
l. IL. . V. V. VI, VI | VIl IX. X. X, XIl.
Fogyasztdi bizalmi index 538 | 537 | 519 | 520 | -51.3 | 480 | 477 | 472 | 493 | 510 [ 536 | 4741
([Uzleti bizalmi index 44 | 58 | 29 | 44 | 46 | 40 | 53 | 50 | 54 | 107 [ 56 | 70
(|GKI konjunktdra-index 7.2 | 182 | 156 | 168 | 168 | 155 | 163 | -160 | 168 | -212 [ 181 | 174
2008.
l. Il. . Iv. V. VI, VI | VIl IX. X. X, XI.
Fogyaszt6i bizalmi index 478 | 476 | 524 | 554 | -52.3 | 461 | -42.9 | -435 | 425 | -540 | 56.7 | -60.8
([Uzleti bizalmi index 97 [ 67 | 79 [ 109 ]| 73 | 100 | 81 | -81 | 93 | 148 [ 251 | -282
(|GKI konjunktdra-index 196 | 173 | 195 | 225 [ 190 | 194 | 171 | 173 | 179 | 250 | -33.3 | -36.7
2009.
l. IL. . Iv. V. VI, VI | VI IX. X. X, XIl.
Fogyasztdi bizalmi index 661 | 685 | -700 | -723 | 683 | 64,3 | 631 | -598 | 569 | -508 | 51,9 | -50,1
([Uzleti bizalmi index 305 | -3¢0 | 377 | 370 | -304 | -200 | -254 | 228 | 215 | 184 | 189 | -16,7
(|GKI konjunktdra-index 398 | 430 | 461 | 462 | 403 | 382 | 352 | -324 | 30,7 | -268 | 275 | -254
2010.
l. IL. . Iv. V. VI. VI | Vil IX. X. X, XII.
Fogyasztdi bizalmi index 491 [ 475 | 412 | -37,0 | -28,7 | -234 [ -29,3 -23,4
([Uzleti bizalmi index 142 | 136 | 107 [ 102 [ -88 | -92 | -7.1 4,7
[IGKI konjunktdra-index 233 | 224 | 186 | 172 [ 140 [ 129 [ 129 9,6




