A GKI Gazdasagkutaté Zrt. prognézisa a magyar nemzetgazdasag
2010. évi folyamatairol

2008. | 2009. |2010.V.hé .,20.1 0. .
(elérejelzés)

1. A GDP volumenindexe (%) 100,6 | 93,7 100,1* 101

2. Aziparitermelés indexe 989 | 823 | 1073 106
(6sszehasonlitd aron, %)

3. Nemzetg.azdasagl be’rl’Jh’azas?)k 97.0 914 93 6* 101
Indexe (6sszehasonlitd aron, %)

4. Az eplte§|-szerele3| tfe\’/e,kenysoeg 94.9 95,7 88,4 97
Indexe (6sszehasonlitd aron, %)

5. A k|skergskedeln:| forgalom 98,2 94.8 95,3 98
volumenindexe (%)

6. A klv]tgl valtoza§anak0|ndexe 1056 | 811 119.1 112
(foly6 aron, eurdban, %)

7. A behozatal,vgltozasan’ak . 1056 | 753 116.4 1125
Indexe (folyé &ron, eurdban, %)

8. A Ifull!<eresk(?delm| mérleg egyenlege 02 4,0 22 42
(milliard euro)

9. Afolyd flzete§| es tokerperleg egyuttes 65 14 0.8* 24
egyenlege (milliard eurd)

10. Az eurd atlagos arfolyama (forint) 2512 | 2806 | 273,3"* 277

11. Az allamhaztartas hianya (pénzforgalmi
szemléletben, helyi Gnkormanyzatok 909 918,6 | 1033,6™* 930
nélkul, milliard forint)

12. A brutt6 atlagkereset indexe 107,5 | 100,5 1034 103

13. Fogyasztoi arindex 106,1 | 104,2 105,7** 104,8

14. Fogygs,ztm arindex az |dciszak Végén 1035 | 1056 105.3** 104
(el6z6 év azonos honap = 100)

15. M’un’kanoelkuhsegl rata az id6szak 8.0 105 19,4+ 11,0
végen (%)

*2010. I. negyedév

**2010. I-VI. h6

**2010. I-VII. ho

#*¢2010. IV.-VI. ho

A tényadatok forrasa: KSH, MNB, PM




A GKIl Gazdasagkutatdé Zrt.-nek az Erste Bank egyuttmiikodésével készilt
elérejelzése szerint idén a féleg export vezérelt gazdasagi novekedés mértéke
1% koril lesz Az alapkamat-csokkentési ciklus minden bizonnyal lezarult, a
forint arfolyama éves szinten a korabban gondoltnal gyengébb lesz: egy
euréért éves atlagban varhatéan 277 forintot kell adni.

Az idei magyar gazdasagi ndvekedés huzoerejét jelentd ipar termelése az els6 o6t
honapban 7,3%-kal boévult, ami egyértelmlen a kedvezd kulpiaci konjunktura
kdvetkezménye. Az ipar belfoldi értékesitése tovabb csdkkent (5,6%-kal), exportja
valésaggal szarnyalt (15,1%-kal nétt). Novekedett a szallitdas és a kereskedelmi
szallashelyek forgalma is. Majusban a behozatal gyorsabban nétt, mint a kivitel, de
szerkezete kedvez6: els6sorban a késbbbi exportban felhasznalhaté anyagok,
alkatrészek és részegysegek importja bovult. A kulkereskedelmi tobblet az elsé 6t
honapban 844 millié eurdval haladta meg az egy évvel korabbit. A cserearany 0,3%-
kal javult. Az év hatralevé részében az eddigi kedvez6 tendenciak folytatddasa
varhaté.

Sokkal gyengébb kereslettel és kedvezbtlenebb kilatasokkal kell szembenézniuk a
belfdldre értékesit6 agazatoknak. Az épitdiparban fennmaradt a kereslethiany, a
lakasépités az elsd félevben 34%-kal csokkent. A kiskereskedelem sem képes
magara talalni, kilondsen erds (az év elsd 6t honapjaban 10% feletti) a visszaesés a
tartos fogyasztasi cikkek és az Uzemanyagok esetében. Az év hatralévé részében
varhatd belféldi keresletélénkilést fékezi a vallalatok koltség-takarékossagi és a
lakossag megtakaritasi kényszere, igy nem varhato alapvet6 valtozas a ndvekedési
folyamat export vezérelt jellegében. 2010 egészében mintegy 1%-os GDP
emelkedés prognosztizalhaté.

A magyar kormany gazdasagpolitikai mozgasterét mindenekelbtt az allamhaztartasi
hiany nemzetkdzileg és piacilag is elfogadhaté nagysaga hatarozza meg. Az adott
nemzetkozi kdrnyezetben sulyos taktikai hibanak bizonyult az allamcséd junius eleji
kormanyzati vizidja, aminek a kedvezétlen hatasait a 3,8 %-os idei hianycél
felvallalasaval és a 29 pontos akcidtervvel sikeriilt tompitani. Ujabb negativ
hullamokat vert viszont az EU-val és az IMF-fel folytatott targyalasok juliusi
felflggesztése. Mindezek miatt a magyar gazdasag iranti bizalom jelentésen
erodalédott, de e folyamatok kimenetelét (és az EU targyalasok alakulasat)
els6sorban a 2011-es koltségvetes, a frissitésre kerulé konvergencia program, illetve
az ismertté vald konkrét kormanyzati szakmai valtoztatasi elképzelések tartalma
fogja meghatarozni.

A magyar inflacios folyamatok iranya — az eltéré valsagkezelési stratégia miatt —
2009 eleje o6ta eltér a nemzetkdzi tendenciaktol. 2010 masodik felében kezd kifutni
az adéemelések hatasa és a stagnald vasarloer6 is mérsékli a dragulas utemét. Az
inflacié év végére 4% korulire csokken, az éves atlag 4,8% lesz. Ennél magasabb
aremelkedés is lehetséges a forintban szamitott kéolajar illetve a z6ldség-gyimalcs
arak gyorsabb emelkedése kovetkeztében.

A magyar orszag-kockazat elmult idészakban bekodvetkezett emelkedése miatt az
alapkamat csokkentése 5,25%-0s szinten megallt, s nem kizart ennek idei emelése
sem. Az eurd atlagos arfolyama az elsé féléves 270 forint kdzeléb6l a masodik
félévben 280 forint folé nd, igy éves atlagban 277 forint koruli arfolyam kialakulasa
valoszinUsithetd.



