Valsag elétti szinten a GKI konjunktura indexe

Majusban folytatédott a GKI konjunkturaindex (szezonalis hatasoktol
megtisztitott) értékének egy éve tarté emelkedése. A GKI Gazdasagkutatd Zrt.
(www.gki.hu) altal — az Eurdpai Unio tamogatasaval — készitett felmérés szerint
klldndsen a fogyasztéi bizalmi index ugrott meg, de az Uzleti bizalmi index értéke is
meghaladta a valsag elbtti utolsé ,,békehonap”, 2008 szeptemberének szintjét.

Az uzleti szféran belll az ipari és épitdipari varakozasok javultak, a kereskedelmi és
szolgaltatd cégeké viszont romlott aprilishoz képest. Az iparban az aprilisi
megtorpanas utan folytatédott az immar egy éve tart6 markans javulas. Majusban
Iényegesen kedvezdbb lett a rendelésallomany (ezen belll az export) megitélése, a
termelési kilatdsoké azonban nem valtozott aprilishoz képest. Ez utébbi ellenére a
termelési kilatasok javulasara szamitok immar a kisvallalatok korében is tobben
voltak a romlast varékénal, bar e méretkategoria a legkevésbé optimista. Az
épitdipari bizalmi index értéke aprilishoz hasonléan majusban is emelkedett. Javult
az el6z6 harom hoénap termelési szinvonalanak, illetve kissé a
rendelésallomanyoknak a megitélése. A kereskedelmi bizalmi index 2010 els6 négy
honapjaban hatarozottan emelkedett, majusban azonban enyhén visszaesett. Az
eladasi pozicié és a rendelések megitélése romlott, mikdzben a készletek nagysagat
kisebbnek érezték, mint aprilisban. A szolgaltatéi bizalmi index tavaly november és
idén marcius kozott Iényegében stagnalt, aprilisban szamottevéen nétt, majd
majusban jelentésen visszaesett. Ez utobbi a kozeljovére vonatkozd forgalmi
varakozasokra és az Uzletmenet megitélésére egyarant igaz.

A foglalkoztatasi szandék a szolgaltatasok kivételével — ahol jelentés romlas
kovetkezett be — minden agazatban javult, az iparban a létszambdvitést tervezdk
aranya mar kissé meghaladta a csOkkentésen gondolkodokét is. Lényegesen
csOkkent a lakossag munkanélkiliségtél valo félelme.

Az iparban és a kereskedelemben tovabbra is az eladasi arak emelkedésére
szamitanak a valaszoldok, de ennek mértéke és kdre mérséklédott. Az épitdiparban
viszont az arcsokkentésre szamitd cégek aranya valtozatlanul jelentésen, a
szolgaltatoknal kissé meghaladja az aremelésre készulokét. Erezhetéen
mérséklédott a fogyasztok inflacids varakozasa.

A magyar gazdasag kilatasainak megitélése a szolgaltaté cégek kivételével az
Uzleti szféraban és a fogyasztok korében is tovabb javult, az iparban és a
kereskedelemben a javulasra szamitok aranya mar a romlast valoszindsitékét is
meghaladta.

A GKI fogyasztéi bizalmi index majusban — a parlamenti valasztasokat kdvetéen —
latvanyosan tovabb emelkedett. Mikozben a lakossag sajat pénzugyi helyzetére
vonatkoz6 varakozasa jelentdésen javult, a megtakaritasi képességé csak kissé, s
lényegében nem valtozott a nagy értékl tartds fogyasztasi cikkek jelenlegi vasarlasi
lehetéségének megitélése (a jovére vonatkozoan viszont erbteljesen javult).
Modszertani magyarazat:


http://www.gki.hu/

A GKI Gazdasagkutato Zrt. — az EU mddszertananak megfeleléen — konjunktira-indexének
kiszamitasakor az Uzleti szféran belll az ipar, a kereskedelem az épitbipar és a szolgaltatod
szektor varakozasait veszi figyelembe. (A szolgaltaté szféra cégei kdzll — hasonldéan az EU
gyakorlatahoz — a pénzligyi és a kézszolgaltatasok tertiletén mikodé vallalkozasok egyelére
nem szerepelnek a vizsgalt szektorok kozott.) Szezonalisan kiigazitott adatokat k6z6l, vagyis
megfelel6 matematikai modszerekkel kiszlri a szezonalis hatasok (példaul a téli és a nyari
id6jaras kilonbségei, a karacsony elétti nagyobb kereslet, a nyari szabadsagok miatti kisebb
termelés) okozta eltéréseket.

A fogyaszt6i bizalmi indexet a haztartasok pénzigyi helyzetének jelenlegi és vart
alakulasara, az orszag gazdasagi helyzetének jelenlegi és vart alakulasara, valamint a nagy
erték(l tartos fogyasztasi cikkek vasarlasara vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl
szamitjak.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitdipari és a szolgaltaté vallalkozasok
Uzletmenetére és varakozasaira vonatkozo kérdésekre adott valaszokbdl szamitjak. A
szolgaltatd szféra varakozasait kifejezd index térténete révidebb, mint a tobbi szektoré, ez a
fajta felmérés 1998-ban indult. Ezért az 1996-1997-es évekre az Uzleti bizalmi index
Ujraszamitdsahoz felhasznalasra keriltek az egyes szektorok bizalmi indexei kdzotti 1998
utan tapasztalt matematikai 6sszefliggések.

A GKI konjunktura index a lakossagi bizalmi index és az uzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

A GKI konjunktura-index és osszetevoi, 1996-2010
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Forras: a GKI felmérései




1996.

l. Il 1. \VA V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XILI.
Fogyasztéi bizalmi index -45.1 | -48.8 | -45.9 | -44.8 | -50.5 | -51.5 | -46.8 | -41.9 | -42.8 | -40.0 | -34.9 | -39.6
Uzleti bizalmi index -3.5 -2.7 -2.8 -4.3 -2.4 -3.8 -2.4 -0.8 0.1 0.6 1.2 0.0
GKI konjunktura-index -143 | -14.7 | -14.0 | -148 | -149 | -16.2 | -13.9 | -11.5 | -11.0 [ -10.0 | -8.2 | -10.3
1997.
I Il 1. V. V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XILI.
Fogyasztéi bizalmi index -40.0 | -41.1 | -39.1 | -41.6 | -39.4 | -34.7 | -33.8 | -30.3 | -25.6 | -27.2 | -23.0 | -26.1
Uzleti bizalmi index 0.7 2.0 3.1 3.1 4.2 5.1 5.0 5.8 6.1 7.9 7.3 8.0
GKI konjunktura-index -9.9 -9.2 -7.9 -8.6 -7.1 -5.2 -5.1 -3.6 -2.1 -1.2 -0.6 -0.9
1998.
I Il 1. V. V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XILI.
Fogyasztéi bizalmi index -22.0 | -19.0 | -15.6 | -18.6 | -19.9 | -10.4 [ -8.2 -9.8 | -14.1 | -13.9 | -16.3 | -22.7
Uzleti bizalmi index 6.9 7.3 6.1 7.9 8.1 8.2 8.4 6.0 3.8 0.2 -1.1 -1.3
GKI konjunktura-index -0.6 0.5 0.5 1.0 0.8 3.4 4.1 1.9 -0.8 -3.5 -5.1 -6.8
1999.
l. Il 1. \VA V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XILI.
Fogyasztéi bizalmi index -22.0 | -19.7 | -22.8 | -28.5 | -29.6 | -28.9 | -35.5 | -32.9 | -30.4 | -27.1 | -25.5 | -29.9
Uzleti bizalmi index 1.7 -3.2 -1.9 -4.2 -7.1 -3.7 -2.1 -3.1 -1.8 -1.1 1.1 2.8
GKI konjunktura-index -4.4 -7.5 -7.3 | -105 | -12.9 | -10.2 | -10.8 | -10.8 | -9.2 -7.9 -5.8 -5.7
2000.
I 1. 1. V. V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XILI.
Fogyasztéi bizalmi index -25.9 | -28.1 | -29.2 | -31.2 | -28.9 | -30.9 | -33.0 | -30.4 | -32.6 | -29.6 | -30.7 | -26.6
Uzleti bizalmi index 1.0 2.5 0.5 5.0 6.1 4.5 6.3 5.3 4.4 5.1 6.7 6.2
GKI konjunktura-index -6.0 -5.5 -7.2 -4.4 -3.0 -4.7 -3.9 -4.0 -5.2 -3.9 -3.0 -2.3
2001.
I 1. 1. V. V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XILI.
Fogyasztéi bizalmi index -25.2 | -23.2 | -23.4 | -20.9 | -21.2 | -22.0 | -19.9 | -20.9 | -20.7 | -19.3 | -16.6 | -15.1
Uzleti bizalmi index 4.7 3.2 5.5 3.5 1.8 0.0 -2.7 -2.0 -3.4 -5.6 -8.4 -9.0
GKI konjunktura-index -3.1 -3.7 -2.0 -2.8 -4.2 -5.7 -7.1 -6.9 -7.9 -9.2 | -10.6 | -10.6
2002.
I Il 1. V. V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XILI.
Fogyasztéi bizalmi index -15.6 | -13.9 | -5.4 -0.6 -2.1 -1.8 -1.3 0.5 -3.5 -3.5 -8.7 -7.8
Uzleti bizalmi index -10.7 | -2.7 -0.3 -4.7 -0.6 -2.2 -2.8 -1.0 -2.4 -0.4 -2.1 -2.8
GKI konjunktura-index -12.0 | -5.6 -1.7 -3.7 -1.0 -2.1 -2.4 -0.6 -2.7 -1.2 -3.8 -4.1
2003.
l. II. 1. \VA V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XILI.
Fogyasztéi bizalmi index -12.0 | -21.9 | -225 | -19.2 | -21.4 | -23.5 | -25.1 | -32.7 | -32.4 | -32.3 | -31.0 | -31.1
Uzleti bizalmi index -6.4 -7.1 -8.1 -6.7 -6.7 -7.7 -4.6 -4.7 -7.6 -6.5 -2.5 -1.6
GKI konjunktura-index -79 | -109| -11.8 | -10.0 | -10.5 | -11.8 | -10.0 | -12.0 | -14.1 | -13.2 | -9.9 -9.3
2004.
l. 1. 1. V. V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XII.
Fogyasztéi bizalmi index -34.6 | -34.9 | -35.3 | -33.8 | -29.1 | -26.0 | -26.7 | -27.7 | -25.8 | -26.3 | -26.1 | -24.3
Uzleti bizalmi index -4.2 -5.3 -4.4 0.3 -3.2 -1.4 -4.1 -3.0 -3.6 -7.3 | -106 | -7.5
GKI konjunktura-index -12.1 | -13.0 | -125 | -85 -9.9 -7.8 | -10.0 | -9.4 94 | -12.2 | -146 | -11.9
2005.
l. Il 1. \VA V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XILI.
Fogyasztéi bizalmi index -21.7 | -22.5 | -26.0 | -30.9 | -32.7 | -35.2 | -28.9 | -27.8 | -26.1 | -27.8 | -23.4 | -18.7
Uzleti bizalmi index -6.6 -9.8 | -11.2 | -125 | -12.0 | -125 [ -9.8 -9.0 -5.6 -4.6 -4.7 -5.7
GKI konjunktura-index -10.5 | -13.1 | -15.1 | -17.3 | -17.3 | -18.4 | -14.7 | -13.9 | -10.9 | -10.6 | -9.6 -9.1




2006.

l. Il. Il V. V. VI, VII. VIII. IX. X. XI. XIl.
Fogyasztéi bizalmi index -16.3 | -10.3 | -11.8 | -11.4 | -24.4 | -43.3 | -48.2 | -46.9 | -51.1 | -49.2 | -51.8 | -53.1
Uzleti bizalmi index -30 | 53| 35| -14 | -16 | -33 [ 47 | -88 | 42 | -42 | -3.8 | -5.7
GKI konjunktura-index -65 | 66 | -5.7 | -40 | -75 | -13.7 [ -16.0 | -18.7 | -16.4 | -15.9 | -16.3 | -18.1
2007.
I Il. Il V. V. VI VII. VIII. IX. X. XI. XIl.
Fogyasztéi bizalmi index -53.8 | -563.7 | -51.9 | -52.0 | -51.3 | -48.0 | -47.7 | -47.2 | -49.3 | -51.0 | -53.6 | -47.1
Uzleti bizalmi index 44 | 58 | 29 | 44 | 46 | 40 [ 53 | -50 | -54 |-10.7| -56 | -7.0
GKI konjunktura-index -17.2 | -18.2 | -15.6 | -16.8 | -16.8 | -15.5 | -16.3 | -16.0 | -16.8 | -21.2 | -18.1 | -17.4
2008.
I Il. Il V. V. VI VII. VIII. IX. X. XI. XII.
Fogyasztéi bizalmi index -47.8 | -47.6 | -52.4 | -55.4 | -52.3 | -46.1 | -42.9 | -43.5 | -42.5 | -54.0 | -56.7 | -60.8
Uzleti bizalmi index 97 | 67| -79 |-109 | -73 | -100 | -81 | -81 | -9.3 | -148 | -25.1 | -28.2
GKI konjunktura-index -19.6 | -17.3 | -19.5 | -22.5 | -19.0 | -19.4 | -17.1 | -17.3 | -17.9 | -25.0 | -33.3 | -36.7
2009.
l. Il. M. V. V. VI, VII. VIII. IX. X. XI. XIl.
Fogyasztéi bizalmi index -66,1 | -68,5 | -70,0 | -72,3 | -68,3 | -64,3 | -63,1 | -59,8 | -56,9 | -50,8 | -51,9 | -50,1
Uzleti bizalmi index -30,5 | -34,0 | -37,7 | -37,0 | -30,4 | -29,0 | -25,4 | -22,8 | -21,5 | -18,4 | -18,9 | -16,7
GKI konjunktura-index -39,8 | -43,0 | -46,1 | -46,2 | -40,3 | -38,2 | -35,2 | -32,4 | -30,7 | -26,8 | -27,5 | -25,4
2010.
l. Il. Il V. V. VI. VII. VIII. IX. X. XI. XIl.
Fogyasztéi bizalmi index -49,1 | -47,5 | -41,2 | -37,0 | -28,7
Uzleti bizalmi index -14,2 | -13,6 | -10,7 | -10,2 | -8,8
GKI konjunktara-index -23,3 ] -22,4 | -18,6 | -17,2 | -14,0




