A GKI Gazdasagkutaté Zrt. prognézisa a magyar nemzetgazdasag
2010. évi folyamatairol

2008. | 2009. |[2010. 1. hé .,20.10' .
(elérejelzés)

1. A GDP volumenindexe (%) 100,6 | 93,7 100,1 101

2. Aziparitermelés indexe 989 | 823 | 1045 1045
(6sszehasonlitd aron, %)

3. Nemzetqazdasag| be’rLIJh’azasczk 97.0 914 93,6 103
indexe (6sszehasonlitd aron, %)

4. Az eplte_§|-szerele3| t’e\’/e’kenyieg 94.9 95,7 89,8 101
indexe (6sszehasonlitd aron, %)

5. A k|skergskedeln2| forgalom 98,2 94.8 95,4 98
volumenindexe (%)

6. A klv]tgl valtoza§anak0|ndexe 1056 | 811 116.9 110
(foly6 aron, eurdban, %)

7. Abehozatalrvgltozasaqak ) 1056 | 753 1121 1115
indexe (foly6 aron, eurdban, %)

8. A Ifull!<eresk(?delm| mérleg egyenlege 02 40 13 35
(milliard euro)

9. Afolyd fizetési és tékemérleg egyittes

s . -6,5 1,4 - 1,8

egyenlege (milliard eurd)

10. Az eurd atlagos arfolyama (forint) 2512 | 280,6 268,4* 270

11. Az allamhaztartas hianya (pénzforgalmi
szemléletben, helyi onkormanyzatok 909 918,6 637" 1200
nélkul, milliard forint)

12. A brutt6 atlagkereset indexe 107,5 | 100,5 105,7 103

13. Fogyasztoi arindex 106,1 | 104,2 105,9* 104,3

14. Fogygs,ztm arindex az |dciszak Végén 1035 | 1056 105,7* 1033
(el6z6 év azonos honap = 100)

15. M’un’kanoelkuhsegl rata az id6szak 8.0 105 11,8 11,0
végen (%)

*2010. I-IV. ho

*2010. Il-IV. ho

A tényadatok forrasa: KSH, MNB, PM



A GKIl Gazdasagkutatdé Zrt.-nek az Erste Bank egyuttmiikodésével készilt
elérejelzése szerint miutan technikai értelemben az idei I. negyedévben
Magyarorszagon is véget ért a recesszio, az év egészében 1% koriili gazdasagi
novekedés varhaté. Ez a kilsé kereslet élénkiilésének és az EU-forrasokbol
finanszirozott beruhazasoknak lesz az eredménye.

Az Eurdpai Bizottsag majusban az 6szi 0,7%-r6l 1%-ra emelte az EU 2010. évi
gazdasagi novekedésére vonatkozd progndzisat, mikdzben Magyarorszagra a
kordbbi 0,5%-ra prognosztizalt idei visszaesést stagnalasra modositotta. Az
id6kdzben megjelent KSH-adatok szerint azonban mar a tavalyi utolsé negyedévben
novekedést meértek az el6z6 negyedévhez képest, s ezt az |. negyedévben tovabbi
0,9%-0s (az EU-n belll az egyik legmagasabb) bdvulés kovette. Ennek alapjan
Magyarorszagon idén 1% koruli névekedésre lehet szamitani.

Majusban a gorog valsag és annak bizonytalan kezelése erételjes bizalmatlansagot
okozott az eurd6 és az EU irant, ami az euré gyenguléséhez vezetett. Szamos
tagallamban napirendre kerult a koltségvetési egyenleg évkozi javitasa, ami ezekben
az orszagokban a belfoldi kereslet csOkkenését okozza. Ez visszafogja az EU-n
bellli aruforgalom lehet6ségét is. Ugyanakkor az eurd gyengllése segiti az
integracion kivuli orszagokba iranyuld kivitelt, ami kedvez6 példaul a német és ezen
keresztul a magyar export szamara.

A kormanyprogram csak kevés konkrétumot tartalmaz. A gorog valsag nyilvanvaléan
tovabb szikiti az uj kormany mozgasterét, hiszen Eurdpaban szinte mindenhol a
szigoritas van napirenden. Ugy tlinik, hogy ebben a helyzetben az allamhaztartasi
hiany — amely ugyan elvileg, szandék esetén a parlament altal elfogadott 3,8%
kozelében is lehetne — még konszolidacids és reformokat segité kiadasokkal se
érheti el a GDP 5%-at.

A kormanyvaltassal, a szervezeti és személyi valtoztatasokkal 6sszefuggésben az
allami déntéshozatal atmenetileg minden bizonnyal nagyon lelassul, az EU-
forrasokbol megvalosuld fejlesztések azonban a mar korabban meghozott dontések
alapjan is kissé gyorsulhatnak. A munkanélkuliség mar elérte csucspontjat, a
kovetkezd hdénapokban szezonalis okokbdl — a bévilé mezdgazdasagi, épitdipari és
turisztikai lehet6ségek hatasara — javulas varhato.

A magyar inflacié aprilisban 5,7% volt, a legmagasabb az EU-ban. A valtozatlan
adotartalmu arindex azonban csak 1,5% volt. 2010 els6 felében még 5% feletti lesz
az aremelkedés, de az év végére 3-3,5% korllire, 2011 végére pedig az MNB altal
kivant 3% ala csokkenhet. A gordg valsag hatasara a forint a kdvetkez6 hénapokban
a korabban gondoltnal tartésan gyengébb, de a jelenleginél — a nemzetkozi
pénzvilaggal egyuttmikodé gazdasagpolitika esetén — erésebb lesz, éves atlagban
270 forint korali arfolyam valdszind.

A folyé fizetési és t6kemérleg egyenlegének javulasa folytatdédik, a 2008. évi 6,5
milliard eurd deficitet tavaly 1,4 milliard eur6d aktivum kovette, amely idén tovabb
ndvekedhet. A kllkereskedelmi aktivum ugyan a kissé javulo belfldi kereslet miatt
némileg csokken, s a valamelyest ndvekvd profitok nagyobb jévedelemkivonast is
valoészinUsitenek, de az EU-tamogatasok novekedhetnek.



