A valsag elétti szint kozelében a GKI bizalmi indexe

Marciusban a GKI konjunkturaindexe megkozelitette — a fogyasztéi bizalmi

index meg is haladta - a valsag el6tti utolsé ,békehénap”, 2008
szeptemberének szintjét. A GKI Gazdasagkutatdé Zrt. (www.gki.hu) altal — az
Eurdépai Unié tamogatasaval — készitett felmérés szerint marciusban az Uzleti

szektorban és a fogyasztok korében is markansan folytatodott a varakozasok 2009
majusa ota tartd javulasa.

Az uzleti szektor varakozasainak kedvezd valtozasa kizardlag az ipari bizalmi
indexnek kdszdnhetd, amely nemcsak kiugroan emelkedett, de hosszu tavu atlaga
folé is kerult, amire utoljara 2008. majusaban volt példa. Javult az elmult és a
kovetkezd id6szak termelésének, a rendelésallomanynak a megitélése, kisebbnek
erezték a valaszoldk a sajat termelésl készletek nagysagat is. Er6sodott az ipari
cégek beruhazasi hajlanddésaga is. Az épitdéiparban viszont negyedévnyi javulas
utan ismét romlottak a varakozasok. Az el6z6 harom hénap termelési szinvonalanak
megitélése ugyan kissé javult, de a rendelésallomanyra vonatkoz6 helyzetértékelés
romlott februarhoz képest. A kereskedelmi és szolgaltatasi bizalmi index
marciusban stagnalt, az elmult évben mindkettére a hullamzas volt jellemzd. A
kereskedelemben romlott az eladasi pozici6 megitélése, mikozben a rendelésekre
vonatkozo varakozasok valamint a készletszint megitélése enyhén javult. A
szolgaltatoknal az uUzletmenet megitélése kedvezbbb lett, a kdzeljovére vonatkozod
forgalmi varakozasok azonban kissé rosszabbak lettek.

Az iparban marciusban mar tobben szamitottak aremelkedésre, mint csdkkenésre,
az eépitéiparban viszont valtozatlanul a csokkentésre szamitdok vannak nagy
tobbségben, f6leg a magas-épitdiparban. A szolgaltatok enyhe arcsdkkenést
vetitenek el6re. A fogyasztok inflacids varakozasa marciusban nem valtozott.

A foglakoztatasi kilatasok az iparban, az épit6iparban és a szolgaltatok korében is
romlottak februarhoz képest, a kereskedelemben viszont tovabb javultak; itt a
csOkkentést tervez6k mar csak 2 szazalékponttal voltak tobben a bdvitésen
gondolkoddknal. A fogyasztok munkanélkuliségtél valo félelme is jelentsen
csokkent.

A magyar gazdasag kilatasainak megitélése minden agazatban javult az el6z6
honaphoz képest, a lakossag korében pedig kifejezetten latvanyos a valtozas.

A GKI fogyasztéi bizalmi index értéke a 2009. aprilisi mélypont utdan markans
novekedésnek indult, s most marciusban kulondésen nagyot ugrott. Immar
meghaladja a valsag el6tti szintet, igaz, Magyarorszagon ez a szint is nagyon
alacsony volt. Lényegesen kedvezdbb lett a lakossag sajat pénzugyi helyzetére
vonatkozo véleménye, a kozeljovében varhatdé megtakaritasi képességuket azonban
nem sokkal lattak kedvezébbnek a valaszoldk, mint februarban.

Moédszertani magyarazat:


http://www.gki.hu/

A GKI Gazdasagkutaté Zrt. — az EU mddszertananak megfeleléen — konjunktiura-indexének
kiszamitasakor az Uzleti szféran bellil az ipar, a kereskedelem az épitéipar és a szolgaltaté
szektor varakozasait veszi figyelembe. (A szolgaltaté szféra cégei kdzil — hasonléan az EU
gyakorlatahoz — a pénzigyi és a kdzszolgaltatasok tertletén miikodé vallalkozasok egyel6re
nem szerepelnek a vizsgalt szektorok k6zott.) Szezonalisan kiigazitott adatokat kdzdl, vagyis
megfelel6d matematikai médszerekkel kiszliri a szezonalis hatasok (példaul a téli és a nyari
id6jaras kuldnbseégei, a karacsony elétti nagyobb kereslet, a nyari szabadsagok miatti kisebb
termelés) okozta eltéréseket.

A fogyaszt6i bizalmi indexet a haztartasok pénzigyi helyzetének jelenlegi és vart
alakulasara, az orszag gazdasagi helyzetének jelenlegi és vart alakulasara, valamint a nagy
értékli tartos fogyasztasi cikkek vasarlasara vonatkozd kérdésekre adott valaszokbdl
szamitjak.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épit6ipari és a szolgaltatd vallalkozasok
Uzletmenetére és varakozasaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl szamitjak. A
szolgaltatd szféra varakozasait kifejezd index térténete révidebb, mint a tobbi szektoré, ez a
fajta felmérés 1998-ban indult. Ezért az 1996-1997-es évekre az Uzleti bizalmi index
Ujraszamitasahoz felhasznalasra kertltek az egyes szektorok bizalmi indexei kdzotti 1998
utan tapasztalt matematikai 6sszefliggések.

A GKI konjunktura index a lakossagi bizalmi index és az tzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

A GKI konjunktura-index és osszetevéi, 1996-2010
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1996.

l. II. Il V. V. VI. VII. VIII. IX. X. XI. XIl.
Fogyasztéi bizalmi index -45.1 | -48.8 | -45.9 | -44.8 | -50.5 | -51.5 | -46.8 | -41.9 | -42.8 | -40.0 | -34.9 | -39.6
Uzleti bizalmi index -3.5 27 | -28 | -43 | -24 -3.8 -24 | -0.8 0.1 0.6 1.2 0.0
GKI konjunktura-index -14,3 | -14.7 | -14.0 | -148 | -149 | -16.2 | -13.9 [ -11.5 | -11.0 | -10.0 | -8.2 | -10.3
1997.
I II. Ml V. V. VL. VII. VIII. IX. X. XI. XII.
Fogyasztéi bizalmi index -40.0 | -41.1 | -39.1 | -41.6 | -39.4 | -34.7 | -33.8 [ -30.3 | -25.6 | -27.2 | -23.0 | -26.1
Uzleti bizalmi index 0.7 2.0 3.1 3.1 4.2 5.1 5.0 5.8 6.1 7.9 7.3 8.0
GKI konjunktura-index -9.9 92 | -79 | -86 | -7.1 -5.2 -5.1 -3.6 | -2.1 -1.2 | -06 | -0.9
1998.
I II. Ml V. V. VL. VII. VIII. IX. X. XI. XII.
Fogyasztéi bizalmi index -22.0 | -19.0 | -15.6 | -18.6 | -19.9 | -10.4 | -8.2 -9.8 | -14.1 | -13.9 | -16.3 | -22.7
Uzleti bizalmi index 6.9 7.3 6.1 7.9 8.1 8.2 8.4 6.0 3.8 0.2 -1.1 | -1.3
GKI konjunktura-index 06 | 05 | 05 1.0 | 08 34 | 41 19 [ -08 | 35 [ 51 | -6.8
1999.
I Il Ml V. V. VL. VII. VIII. IX. X. XI. XIl.
Fogyasztéi bizalmi index -22.0 | -19.7 | -22.8 | -28.5 | -29.6 | -28.9 | -35.5 [ -32.9 | -30.4 | -27.1 | -25.5 [ -29.9
Uzleti bizalmi index 1.7 -3.2 -1.9 -4.2 -7.1 -3.7 -2.1 -3.1 -1.8 -1.1 1.1 2.8
GKI konjunktara-index 44 | -75 | -7.3 | -10.5 | -12.9 | -10.2 | -10.8 | -10.8 | -9.2 -79 | -58 | 5.7
2000.
l. Il Il V. V. VI. VII. VIII. IX. X. XI. XII.
Fogyasztéi bizalmi index -25.9 | -28.1 | -29.2 | -31.2 | -28.9 | -30.9 | -33.0 | -30.4 | -32.6 | -29.6 | -30.7 | -26.6
Uzleti bizalmi index 1.0 2.5 0.5 5.0 6.1 4.5 6.3 5.3 4.4 5.1 6.7 6.2
GKI konjunktura-index 60 | 55| -72 | 44 | 30| 47 [ -39 | -40 | -52 | -39 | -3.0 | -2.3
2001.
I Il Ml V. V. VL. VII. VIII. IX. X. XI. XII.
Fogyasztéi bizalmi index -25.2 | -23.2 | -234 | -20.9 | -21.2 | -22.0 | -19.9 [ -20.9 | -20.7 | -19.3 | -16.6 | -15.1
Uzleti bizalmi index 4.7 3.2 5.5 3.5 1.8 0.0 -2.7 20 | -34 | -56 | -84 | -9.0
GKI konjunktura-index 31| 37| -20)| -28 | 42 | 57 [ -71 | 69 | -79 | -9.2 | -10.6 | -10.6
2002.
I II. Ml V. V. VL. VII. VIII. IX. X. XI. XIl.
Fogyasztéi bizalmi index -15.6 | -139 | -54 | -06 | -2.1 -1.8 -1.3 0.5 -35 | -35 | -87 | -7.8
Uzleti bizalmi index -10.7 | -2.7 | -03 | -4.7 | -0.6 -2.2 -2.8 -1.0 | -24 | -04 | -21 | -2.8
GKI konjunktara-index -120 | -56 | -1.7 | -3.7 | -1.0 -2.1 24 | -06 | -2.7 -1.2 | -3.8 | 4.1
2003.
I II. Il V. V. VL. VII. VIII. IX. X. XI. XIl.
Fogyasztéi bizalmi index -12.0 [ -21.9 | -225 | -19.2 | -21.4 | -23.5 | -25.1 | -32.7 | -32.4 | -32.3 | -31.0 | -31.1
Uzleti bizalmi index 64 | -71 | -81 | -6.7 | -6.7 -7.7 -4.6 -4.7 -76 | -65 | -25 | -1.6
GKI konjunktura-index -79 |1 -109[-11.8) -10.0 [ -105 | -11.8 [ -10.0 | -12.0 | -14.1 | -13.2 | -9.9 | -9.3
2004.
I Il M1l V. V. VL. VII. VIII. IX. X. XI. XIl.
Fogyasztéi bizalmi index -34.6 | -34.9 | -35.3 | -33.8 | -29.1 | -26.0 | -26.7 | -27.7 | -25.8 | -26.3 | -26.1 | -24.3
Uzleti bizalmi index -4.2 53 | 4.4 0.3 -3.2 1.4 | -41 -30 | -36 | -73 | -10.6 | -7.5
GKI konjunktura-index -12.1 | -13.0 [ -125 | -85 | -9.9 -7.8 | -100 [ -94 | -94 [ -12.2 | -146 | -11.9
2005.
I Il M1l V. V. VL. VII. VIII. IX. X. XI. XIl.
Fogyasztéi bizalmi index -21.7 | -22.5 | -26.0 | -30.9 | -32.7 | -35.2 | -28.9 | -27.8 | -26.1 | -27.8 | -23.4 | -18.7
Uzleti bizalmi index -6.6 -9.8 | -11.2 | -125 | -12.0 | -12.5 | -9.8 90 | -56 | -46 | -4.7 | -5.7
GKI konjunktara-index -10.5 | -13.1 | -15.1 | -17.3 | -17.3 | -18.4 | -14.7 | -13.9 | -10.9 | -10.6 | -9.6 [ -9.1




2006.

l. Il. Il V. V. VI. VIL [ VIIL IX. X. XI. XIl.
Fogyasztéi bizalmi index -16.3 | -10.3 | -11.8 | -11.4 | -24.4 | -43.3 | -48.2 | -46.9 | -51.1 | -49.2 | -51.8 | -53.1
Uzleti bizalmi index -3.0 -5.3 -3.5 -1.4 -1.6 -3.3 -4.7 -8.8 -4.2 -4.2 -3.8 -5.7
GKI konjunktura-index 65| 66 | 57 | 40| -75 | -13.7 | -16.0 | -18.7 | -16.4 | -15.9 | -16.3 | -18.1
2007.
l. Il 1. V. V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XII.
Fogyasztéi bizalmi index -53.8 | -53.7 | -51.9 | -52.0 | -51.3 | -48.0 | -47.7 | -47.2 | -49.3 | -51.0 | -53.6 | -47.1
Uzleti bizalmi index -4.4 -5.8 -2.9 -4.4 -4.6 -4.0 -5.3 -5.0 -5.4 | -10.7 | -5.6 -7.0
GKI konjunktura-index -17.2 | -18.2 | -156 | -16.8 | -16.8 [ -15.,5 | -16.3 | -16.0 | -16.8 | -21.2 | -18.1 | -17.4
2008.
l. Il. M. V. V. VI. VIL | VIIL IX. X. XI. XIl.
Fogyasztéi bizalmi index -47.8 | -47.6 | -52.4 | -55.4 | -52.3 | -46.1 | -42.9 | -43.5 | -42.5 | -54.0 | -56.7 | -60.8
Uzleti bizalmi index 97| 67| -79 (-109| -73 |-100| -81 [ -81 | -9.3 | -14.8 | -25.1 | -28.2
GKI konjunktara-index -19.6 | -17.3 | -19.5 | -225 | -19.0 | -19.4 | -17.1 | -17.3 | -17.9 | -25.0 | -33.3 | -36.7
2009.
l. Il 1. V. V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XII.
Fogyasztéi bizalmi index -66,1 | -68,5 | -70,0 | -72,3 | -68,3 | -64,3 | -63,1 | -59,8 | -56,9 | -50,8 | -51,9 | -50,1
Uzleti bizalmi index -30,5 | -34,0 | -37,7 | -37,0 | -30,4 | -29,0 | -25,4 | -22,8 | -21,5 | -18,4 | -18,9 | -16,7
GKI konjunktura-index -39,8 | -43,0 | -46,1 | -46,2 | -40,3 | -38,2 | -35,2 | -32,4 | -30,7 | -26,8 | -27,5 | -25,4
2010.
l. Il 1. V. V. VI. VII. VIIL. IX. X. XI. XII.
Fogyasztdi bizalmi index -49,1 | 475 | 41,2
Uzleti bizalmi index -14,2 | -13,6 | -10,7
GKI konjunktura-index -233 | -22,4 | -18,6




